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TRADING IDEAS

Emiten Take Take Stop

. IHSG DYNAMICS

S Trading Buy Range Profit (1) Profit (2) Loss IHSG ditutup menguat (+1.25%) menjadi 8,644.26 pada perdagangan Senin kemarin
ENRG Buy  1515-1525 1560 1620 1420 (29/12) dengan saham AMMN (+7.26%), FILM (+9.83%), BRPT (+4.79%) sebagai Lead-
HUMI Buy 228-232 238 244 216 ing Movers. Sedangkan, DCII (-6.24%), DSSA (-2.79%), GOTO (-1.54%) tercatat sebagai

MBMA Buy 570-580 590 605 540 Lagging Movers. Investor asing mencatatkan net buy Rp 1.03 Triliun di pasar reguler
CUAN Buy  2350-2380 2440 2490 2220 dan net buy di seluruh pasar Rp 2.24 Triliun. Di sisi sektoral, 10 dari 11 sektor ditutup
TOBA Buy 740-750 770 810 710 menguat dengan sektor Technology mencatat pelemahan terdalam (-1.17%) dan
. L o .
EQUITY INDICATORS -sektor _Consumer Cycllc_als mencatat penguatan tertinggi (+3.70%). Sementara .|tu,_
T Lastprice Daily (%) mTD (%) yin(%) indeks-indeks saham di AS kompak melemah. Dow Jones turun (-0.51%) menjadi
US - Dow Jones 484619 (05) 16 139 48,461, diikuti S&P 500 (-0.35%) menjadi 6,905, dan Nasdaq (-0.50%) ke 23,474. Kore-
US - S&P 500 6,905.7 (0.3) 0.8 17.4 .. _i .. . e .. . .
e Sehda MM i ae ksi indeks |nd'eks' saham AS tampal.<nya dipicu oleh dlver5|ﬁl.<aS| investasi dari saham.AI
US - Russell 2000 2,519.8 {0.6) 0.s 130 dan teknologi microchip ke emerging market, termasuk Asia Tenggara dan Indonesia.
LUrozone FSTOXKS0 5,751.7 0.1 L5 1725 Hal ini tercermin dari inflow arus modal asing yang deras selama sebulan terakhir ke
UK - FTSE 100 9,866.5 0.0 1.5 20.7 ) K K k
Germany - DAX 30 S [D_DJ 22 a3 IHSG, termasuk kenaikan indeks ETF EIDO (+1.1%) dan MSCI Indonesia (+0.9%) tadi
France - CAC 40 8,112.0 0.1 {0.1) 9.9 malam.
il g 305263 {04) 05 267 petrindo Jaya Kreasi (CUAN) bersiap mengambil alih Singaraja Putra (SINI). CUAN kini
South Korea - KOSPI 4,220.6 2.2 7.5 75.9 ) ) .
MSCI Emerging Markets 1,397.4 0.0 22 293 Mmenguasai 19.99% saham SINI secara tidak langsung dan menargetkan kepemilikan
MSCI Asia Excluding Japan L 29 20 20 minimal 51% setelah akuisisi. Melalui akuisisi SINI, CUAN akan meningkatkan konsesi
MSCI Indonesia 6,414.2 0.9 (0.5) (3.2) . . . . .
S i5 11 oo 1o tambang batu baranya menjadi 378 juta ton (CUAN: 216 juta ton; SINI: 162 juta ton).
Hongkong - Hang Seng 25,635.2 {077 (03) 278 Potensi cadangan batu bara CUAN juga berpotensi meningkat menjadi 390 juta ton
e 46334 (04) 23125 (1gp: 12,5 juta ton). Akuisisi ini berpeluang menjadikan CUAN sebagai salah satu pe-
India - Sensex 84,095.5 (0.4) {1.2) 8.4 i . )
Indonesia - JCI/IDX 8,644.3 12 16 221 rusahaan tambang batu bara terbesar di Indonesia. Sesuai POJK No. 9/2018, CUAN
Malaysia - FTSEKLCI 1,681.0 0.2 48 24 harus melakukan penawaran tender wajib (MTO) setelah penyelesaian akuisisi. MTO
Thailand - Thai SET 1,254.0 (0.4) (0.2) (10.) . . . . . .
Philippines- PSEi s 02 0s (73 harus dilakukan dalam kurun waktu maksimal 30 hari yang dimulai 1 hari setelah
IDX Sectoral Last price Daily (%) MTD (%) YID(%) pengumuman. Penyelesaian transaksi MTO secara tunai paling lambat dilakukan 12
b S 03 L6 102 harjsetelah jangka waktu penawaran.
Basic Materials 2082.6 3.1 50 664 . . .
Ererey 24616 3.2 85 653 T1BS Energi Utama (TOBA) menyiapkan dana maksimal IDR 586.27bn (USD 34.92mn)
Consumer Non-Cyclicals 795.8 0.5 (08 91 untuk melakukan aksi buyback hingga maksimal 825.74 juta lembar saham atau
Infrastructures 2617.7 3.3 13.6 71.0 t 10? d . d . t | H b b k d k k b |DR 710 |
P — Linh a7 17 me Setara 10% dari paid in capital. Harga buyback diperkirakan sebesar per lem-
Technology 9623.0 (L2} (5.0) 1407  bar. Periode buyback dimulai dari tanggal 24 Desember 2025 hingga 24 Maret 2026
:mﬁjh"‘es&“ea' Estate ;;g:-; g-z fjj] j;'-;' berdasarkan POJK No0.13/2023 dan POJK N0.29/2023. Aksi buyback ini akan dibiayai
ea care e .. = i
il e 19 19 1077 darikasinternal Perseroan. Total Aset TOBA berpotensi turun dari USD 805.69mn per
Transportations & Logistics 1968.3 2.6 53 513 9M25 menjadi USD 770.77mn akibat aksi buyback.
Commeoedities Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%)
0il Brent {USD/bbl) 61.7 1.7 (2.4) (17.3)
0il WTI (USD/bbl) 57.8 19 (1.3) (19.4) . MACRO SENTIMENT
Coal Newcastle (USD/ton) 108.0 (1.0) (2.8) (13.8)
US Soybean Oil {USD/lbs) a8 o1 (8 226 Emas dan perak terkoreksi tajam pada perdagangan kemarin (29/12) setelah CME
it o 40030 (1222 [175) Group, sebagai operator bursa derivatif global tempat kontrak futures emas dan pe-
Gold NYMEX (USD/toz) 4,325.1 (4.5) 25 638 . i . . ) o
Nickel LME (USD/ton) 15,695.9 0.0 70 3.7 rak diperdagangkan, menaikkan margin requirement atas transaksi derivatif emas
Copper LME (UsD/ton) 12,266.4 0.5 93 414 dan perak menyusul bullish rally harga yang sangat agresif pekan lalu. Kenaikan mar-
Wheat CBT (USD/bushel) 512.8 [1.2) (3.4) (7.0 L . . . . . .
Corn CBT (USD/bushel) e (17) 16 (a5 ginini meningkatkan kebutuhan dana jaminan, yang berujung pada aksi deleveraging

$&P-Goldman Sachs Commodity Index 551.7 00 (12 o3 oleh di pasar komoditas. Akibatnya, harga emas turun hingga -4.50% menjadi 4,325
:?';f“’za'j’l“;‘;’z":‘"q MCS Research USD per troy ons dan perak -8.80% menjadi 72.14 USD per troy ons.
Bank Indonesia akan mengganti suku bunga acuan pasar uang Jakarta Interbank
Offered Rate (JIBOR) dengan Indonesia Overnight Index Average (IndONIA) mulai 1
Januari 2026. Selama ini, JIBOR dihitung berdasarkan kuotasi suku bunga pinjam-
meminjam antarbank yang dilaporkan oleh sejumlah bank berdasarkan tenor yang
sudah ditetapkan. Sehingga, suku bunga JIBOR bersifat indikatif dan tidak sepe-
Mega Capital Sekuritas nuhnya berbasis transaksi aktual. Sedangkan, IndONIA adalah indeks suku bunga
yang didasarkan pada transaksi riil suku bunga overnight yang dihitung dengan
metode volume-weighted average dan telah dipublikasikan sejak Agustus 2018. Bl
juga mempublikasikan adjusted IndONIA untuk tenor 30D, 90D, 180D, dan 360D yang
dihitung menggunakan metode compound average interest.
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B TECHNICAL JCI
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Pergerakan IHSG pada penutupan perdagangan Senin (29/12/2025) mengalami penguatan sebesar +106.35 poin (+1.25%) pada level
8,644.26.

IHSG saat ini masih ditutup di atas EMA 21 dengan stochastic golden cross pada area netral. Menurut kami, IHSG diperkirakan bergerak
konsolidasi dengan rentang 8,525-8,730 dengan kecenderungan menguat.

W TRADING REVIEW

Stock Recap Trading Ideas 2025
Date Code | Action | Call Price | Last Price Target Price Stop Loss | Profit/Loss (%) Remarks
28-Nov-23 FUTR BUY 630 710 705-720 640 3.68% Sudah mencapai TP 1
1-Dec-25 BKSL BUY 150 140 155-158 140 5.33% Sudah mencapai TP 1 & 2
2-Dec-25 HUMI BUY 170 176 175-180 160 5.88% Sudah mencapai TP 1 & 2
3-Dec-25 EMTK BUY 1280 1115 1325-1370 1200 3.52% Sudah mencapai TP 1
4-Dec-25 HUMI BUY 175 232 132-188 163 7.43% Sudah mencapai TP 1 & 2
3-Dec-25 BANK BUY 980 945 1000-1035 920 -6.12% Sudah menyentuh SL
8-Dec-25 ERAA BUY 426 406 438-446 402 0.94% MNaik, Mamun tidak menyentuh area TP
9-Dec-25 INDY BUY 1960 2240 2030-2080 1330 3.57% Sudah mencapai TP 1
10-Dec-25 10TF BUY 90 33 95-98 34 -1.11% Turun, Namun tidak menyentuh area SL
11-Dec-25 | MBMA BUY 550 530 575-585 520 -2.73% Turun, Mamun tidak menyentuh area SL
12-Dec-25 | UVCR BUY 133 138 140-143 127 -4.51% Sudah menyentuh SL
15-Dec-25 TSPC BUY 2750 2770 2800-2850 2610 3.64% Sudah mencapai TP 1 & 2
16-Dec-25 ICBP BUY 8225 8300 8425-8575 7900 1.52% MNaik, Mamun tidak menyentuh area TP
17-Dec-25 | UNVR BUY 2670 2600 2740-2750 2560 -1.50% Turun, Namun tidak menyentuh area SL
18-Dec-25 PIPA BUY 252 236 270-278 240 7.14% Sudah mencapai TP 1
19-Dec-25 | ANTM BUY 3130 3300 3220-3270 2960 4.47% Sudah mencapaiTP1 &2
22-Dec-25 | UNTR BUY 29600 29600 30125-30650 28025 1.77% Sudah mencapai TP 1
23-Dec-25 RAJA BUY 5825 6175 6000-6200 5500 3.00% Sudah mencapai TP 1
24-Dec-25 | IMPC BUY 3930 4020 4020-4100 3620 -2.29% Turun, Mamun tidak menyentuh area SL
29-Dec-25 | GPRA BUY 138 143 142-146 131 2.90% Sudah mencapai TP 1
Total Return 1.83%
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== PT Energi Mega Persada Tbk - 1D -IDX = D & 01,470 H1,570 L1.455 C1,530 +75 (+5.15%) DR~
Vol 111.31M 2,800
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4 PT Humpuss Maritim Internasional Tbk- 1D - IDX = D & 0210 H234 L210 C232 +26 (+12.62%) DR~
Vol 764.14M 320
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% PT Merdeka Battery Materials Tbk- 1D . IDX = D & 0545 H580 L545 C580 +35 (+6.42%) DR~
Vol 183.63M 50
EMA 21 close 553
: “ [y . [mBMA]
Ay / i
|I P nlh\ -"l||' / 510
rul il S w0
' hL‘ 'hMJfW
i /) 0
i /
Ii ~,l“1¢.nh; 260
NS
i "I In 280
250
E @ 226
Stoch 53 3 67.78 51.57
100.00
/{'
o 0.00

N

MEGACAPITAL A
Sekuritas InvestasiKu

Short Term Buy—ENRG

1,515
BUY ENRG, berada dalam bullish
1,525 trend dengan stochastic
mengarah ke atas pada area
1,560 netral dan volume yang
TP meningkat. ENRG berpotensi
1,620 naik ke area 1,560 dengan
support 1,420.
SL 1,420
Short Term Buy—HUMI
228
BUY HUMI, membentuk pola
232 Bullish Pennant dengan
stochastic mengarah ke atas
238 pada area netral dan vol-
TP ume meningkat. HUMI ber-
244 potensi naik ke area 238
dengan support 216.
SL 216
Short Term Buy—MBMA
570
BUY MBMA, membentuk Bullish
580 Marubozu candle dan di-
tutup di atas EMA 21 dengan
590 stochastic mengarah ke atas.
TP MBMA berpotensi menguat
605 ke area 590 dengan support
540.
SL 540

© megasekuritas @ 021-79175599 / 021-79175890
© O Vega Capital Sekuritas @) customer.service@megasekuritas.id




30 December 2025

W TRADING IDEAS

© PT Petrindo Jaya Kreasi Tbk - 1D - IDX = D & 02,280 HZ,450 L2,280 C2,380 +160 (+7.21%)

Vol 94.86M

EMA 21 close 2,375
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 PT Semen Indanesia (Persero) Tbk - 1D - IDX = D & 02,680 H2,690 L2,610 CZ,620 -50 (-1.87%)
Vol 12.041
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Short Term Buy—CUAN

2,350
BUY CUAN, telah breakout dari
2,380 mini base area dan mem-
bentuk valid swing low
2,440 dengan stochastic mengarah

TP ke atas. CUAN berpotensi
2,490 naik ke area 2,440 dengan

support 2,220.
SL 2,220

Short Term Buy—TOBA

740
BUY TOBA, false break support
750 dengan valid swing low dan
terbentuk bullish diver-
el gence. TOBA berpotensi
TP .
o naik ke area 770 dengan
support 710.
SL 710
Short Term Sell—SMGR
. SMGR, secara konsisten ber-
gerak di bawah EMA 21
dengan stochastic mendatar
) di area netral. SMGR ber-
TP
peluang melemah ke area
) 2,580.
SL -

© megasekuritas @ 021-79175599 / 021-79175890
© O Vega Capital Sekuritas @) customer.service@megasekuritas.id




MEGACAPITAL
SEVITIE

InvestasiKu

30 BDecember 2025

I MARKET DATA

GLOBAL INDEX VALUATION

Country Indices Price %Day  %YTD PER 25E (X) PER 26E (X) PBV 25E(X) PBV 26E (X)
Indonesia ICl 8644.256 1:25 22.10 16.18 13.33 200.56 175
Hongkong Hangseng 25635.23 -0.71 2719 12.52 11.31 1.36 1.24
China Shanghai 3965.28 0.04 18.30 15.37 13.81 1.46 1.32
Japan Nikkei 50526.92 -0.44 26.65 20.16 11.31 2.43 2.31
Malaysia KLCI 1680.99 0.23 2.35 15.75 14.69 1.50 1.43
Korea Selatan Kospi 4220.56 2.20 75.89 14.55 10.10 1.44 1.30
Singapore STI 4633.64 -0.05 22.34 15.30 14.18 1.56 1.50
Taiwan TWSE 28810.89 0.89 25.07 23315 1713 LN 2.95
Thailand SET 1254.03 -0.41 -10.44 13.85 12.90 1.22 1.17
Vietnam VN-Index 1754.84 1.45 38.53 15.26 10.30 222 1.98
Filipina PSEI 6052.92 -0.21 -7.29 9.73 8.95 123 1:12
TENDER OFFER

Stock % Offer Start Offer End Payment Date

NINE 1,288,451,545 59.73 19-Dec-25 18-Jan-26 27-Jan-26

SMKM 689,419,856 55.02 10-Dec-25 09-Jan-26 16-Jan-26

FUTR 1,496,114,119 22.55 17-Dec-25 15-Jan-26 27-Jan-26

Stock Ratio Price Cum Date Ex Date Recording Trading Start Trading End
GMFI 1000000000 : 2397134055 69 19-Dec-25 22-Dec-25 23-Dec-25  29-Dec-25  09-Jan-26
CSIS 10:4 380 19-Dec-25 22-Dec-25 23-Dec-25  29-Dec-25  07-Jan-26
Stock Dividend Cum Date Ex Date Recording Payment

BBRI 137.00 29-Dec-25 30-Dec-25 02-Jan-26 15-Jan-26

ADRO 144.89 29-Dec-25 30-Dec-25 02-Jan-26 15-Jan-26

Date Stock AGM/EGM Time
30-Dec-25 POLA EGM 10:00
30-Dec-25 LABS EGM 10:00
30-Dec-25 COIN EGM 14:00
IDX LEADER IDX LAGGARD TOP GAINERS TOP LOSERS TOP VOLUME
Ticker Chg Ticker Chg  Ticker Chg  Ticker Chg Ticker Chg
AMMN 7.26% DCll -6.24% BACA 34.76% MRAT -1481% BULL 16.84%
FILM 9.83% DSSA -2.79% OPMS 30.00% PUDP -1474% BUMI 1.10%
BRPT 47%% GOTO -154% AHAP 27.96% UNIQ -1469% BKSL 6.06%

Source: Bloomberg, MCS Research

©® © megasekuritas
© O Mega Capital Sekuritas

@ 021-79175599 / 021-79175890
@ customer.service@megasekuritas.id



30 December 2025

Research Division

N

MEGACAPITAL A
Sekuritas InvestasiKu

Lionel Priyadi Fixed Income & Macro Strategist 6221-7995-795 62149
Muhamad Haikal Junior Macroeconomist 6221-7917-5599 62425
Revo Gilang Firdaus Equity Analyst 6221-7917-5599 62431
Nanda Puput Rahmawati Research Analyst 6221-7917-5599 62089
Equity Brokerage Division

Mirna Elok Anggraini mirna.anggraini@megasekuritas.id +62 217917 5599 62430
Siti Horiani siti.horiani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62177
Dewi Suryani dewi.suryani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62441
Ety Sulistyowati ety.sulistyowati@megasekuritas.id +62 217917 5599 62159
Syaifathir Muhamad fathir@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62179

Fixed Income S

ales & Trading

Tel. +62 7917 5559-62 Fax. +62 21 7917 5965

Investment Banking
Tel. +62 21 7917 5599 Fax. +62 21 7919 3900

PT. Mega Capital Sekuritas
Menara Bank Mega Lt. 2
JI. Ka P. Tendean. Kav 12-14 A
Jakarta Selatan 12790

DISCLAIMER

This Document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under no
circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report May not
be suitable for all investors and strictly a personal view and should not be used as a sole judgment for investment. Moreover. although the infor-
mation contained herein has been obtained from sources believed to be reliable. its accuracy. completeness and reliability cannot be guaranteed.
All rights reserved by Mega Capital Sekuritas.
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